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WEM je dynamicka
a inovativna spolo¢nost

ktorej klienti uz viac ako 10 rokov s ddverou prenechavaju starostlivost o ich financny
zivot. Medzinarodné skusenosti kombinovane s dlhorocnou znalostou slovenskeho
financného trhu nam umoznuju prinasat klientom rovnaku uroven a kvalitu starostlivosti,
aka je bezna na vyspelych zapadnych trhoch. Staviame na tradicnych hodnotach ako
je Cestnost a dovera, ktoré budujeme vdaka transparentnosti a osobnému pristupu ku
klientovi. Verime, ze len vysoky moralny kredit nasho timu zabezpeci klientom dostatocnu
ochranu ich majetku v kazdej zivotnej situacii.

Na dosiahnutie najvyssejurovne profesionality a transparentnosti sme vytvorili spolocnost
WEM o.c.p., ktora tvori sucast skupiny WEM. Licencia obchodnika s cennymi papiermi
nam umoznuje vytvarat produkty a sluzby jedinecného charakteru.




WEM Sovereign Bonds EUR

Zakladné charakteristiky investicie

- s . Benchmark .. .
Geografické zameranie Rizikovost
Eurozona Eloomiperg [BRreys B 3“ nizsie riziko
AGG Government Index "’
Cielova hruba vynosnost Investic¢ny horizont Minimalny vklad
>2% p.a.* 2 roky 5.000,- EUR

*  Pocitané na zaklade simulovanej vykonnosti a pred odratanim poplatkov, provizii a pred zdanenim




Rozsirené charakteristiky investicie

Investicny horizont: 2 roky

Referencna mena: EUR

Druh aktiv: Statne cenné papiere vydané vlddami krajin Eurozdny
Efektivita investicie: Sharpe Ratio 0,797

Rizikovost investicie: Standardardna odchylka 3,61%* Monte Carlo VaR 95% 1d 0,33% / 1m 1,75%**

Nizsie riziko = nizSie vynosy Vyssie riziko = vysSie vynosy
Typy rizik: Trhové riziko, riziko defaultu emitenta/manazéra ETF, Urokové riziko,

riziko nizkej likvidity, politické riziko

Kapitalova zaruka Nie

Likvidita: 100% (pri obvyklych trhovych podmienkach)

Duracia portfodlia; 7,5

Zdanovanie: Akciové investicie vlastnené dlhsie ako 1rok su v SR oslobodené od dani

z kapitalovych ziskov

*  Pocitané na zaklade simulovanej vykonnosti v minulosti na ¢asovej peridde 3. rokov od 11.2017 do 3112.2019 (vypocet standardnej odchylky je anualizovany)
*  Simulované VaR, pouzitd metdda Monte Carlo; VaR 95% 1d = pravdepodobnost, ze portfolio nevytvori vyssiu stratu v rdmci stanoveného ¢asového intervalu.




Bezpecne
investovanie

Velmidobre chapeme konzervativnychinvestorov a preto sasnazime
prinasat na trh produkty, pri ktorych sa bude citit kazdy klient
bezpecne. Vdaka nizkemu rizikovéemu profilu, kvalite dlhopisovych
titulov a geopolitickej situacie ich emitentov sa mézeme spolahnut,
ze rizika spojené s touto stratégiou su na minimalnej drovni.

Samozrejmostou pri nasich sluzbach je aj pristup do klientskej
zony, kde mozete kedykolvek skontrolovat hodnotu Vasej investicie.
Potesite nas, ak nas budete pravidelne kontrolovat.

Stale vsak plati, ze nasim klientom sa snazime vzdy prinasat lepsie
vysledky ako sami oCakavaju a preto aj tato konzervativna stratégia
prinasa na svoj rizikovy profil nadstandardne zhodnotenie.
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=  Akciovy trh USA == Dlhopisovy trh USA = Penazny trh USA Inflacia USA
9,6% p.a. 4,9% p.a. 3, 7% p.a. 2,9% p.a.

Porovnanie kumulativheho celkového zhodnotenia investicie do americkych akcii, dlhopisov a investicii do
penazneého trhu v USA, v mene USD za poslednych 117 rokov. Hodnota investovaného 1 USD do akcii v roku
1900 vzrastla na 47 661 USD (1 654 USD po odpocitani inflacie) v roku 2017, v pripade dlhopisov na 293 USD
(10,2 USD po odpocitani inflacie) a v pripade penazného trhu na 74 USD (2,6 USD po odpocitani inflacie)
v roku 2017. Vynosy investicii su uvedené pred odratanim poplatkov, provizii a pred zdanenim.

Zdroj: Elroy Dimson, Paul Marsh, and Mike Staunton, Triumph of the Optimists, Princeton University Press, 2002, and subseguent research
(Credit Suisse Global Investment Returns Yearbook 2018, Summary Edition - Dimson, Marsh, Staunton)



Zlozenie portfdlia podla krajin, maturit a ratingov dlhopisov
v portfoliu WEM Sovereign Bonds EUR

i@ Finsko Slovensko
1.8% ,4% 0,5% Iné

Portugalsko

15-25 rokov
12,9%

Spanielsko
14,4%

7-10 rokov
18,5%




Investicny ciel

Cielom dlhopisoveého portfolia WEM Sovereign Bonds
EUR je dosahovanie vynosu z pohybu cien viladnych
dlhopisov s maturitou od 1 do 25 rokov, ktorych kre-
ditna kvalita je vzdy v investicnom stupni. Geografické
zameranie stratégie je vyluc¢ne na staty, ktoré su Clenmi
Eurozony.

Portfolio investuje do dlhopisov tak, aby kopirovalo
svojou vynosnostou vybrany index: IBOXX € SOVE-
REIGNS EUROZONE OVERALL TOTAL RETURN IN-
DEX®.

Portfolio by malo klientom zabezpecit primeranu a
bezpelnu diverzifikaciu ich celkovych investicii a ma-
jetku. V pripada poklesu, alebo znacnej volatility na
kapitadlovych trhoch by si portfélio malo udrzat rela-
tivne stabilnu hodnotu.

Portfdlio je zlozené iba zo statnych dlhopisov, ktorych
hodnota (t.). celkova trhova kapitalizacia) je nad 2
mld. EUR. Zdroje hodnoty dlhopisového portfolia tvo-
ria: kuponovy vynos a vynos z pohybu cien dlhopisov.

V kazdom cCase bude minimalne 85% hodnoty portfo-
lia zainvestovanych v dlhopisovych ETF, pricom zvys-
nu ¢ast bude tvorit vzdy hotovost. Ziadne derivaty sa
v portfoliu vyuzivat nebudu.
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Nastroje pre
manazment portfolia

Pri manazovani portfdlia je vyuzivany ako pracovny nastroj
Bloomberg Proffesional Terminal.

Spolo¢nost Bloomberg patri medzi TOP lidrov v oblasti posky-
tovania financnych informacii na globalnej drovni.

Bloomberg Terminal umoznuje efektivne riadenie akciovych
portfolii, nakolko ponuka komplexné informacie a to v realnom
case o financnom a nefinancnom vyvoji jednotlivych druhov
aktiv, narodnohospodarske informacie o stave jednotlivych
ekonomik, informacie o akciovych a inych financnych indexoch,

komentare analytikov, kvalifikované odhady, analyzy a pod.

Na zaklade dlhodobych skusenosti portfolio manzéra s vyu-
zivanim Bloomberg Proffesional Terminal pre Ucely efektivne-
ho portfolio manazmentu (predovsetkym s vyuzivanim funkcii
LPORT, PRTU a EMSX™), je mozné aj v slovenskych podmien-
kach prekonavat globalne benchmarky a dosahovat vynosy,
ktoré su plne porovnatelné s Urovnou TOP globalnych spravcov
penazi a to pri zodpovedne riadenom riziku.
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— WEM Sovereign Bonds EUR 2,39% p.a.

Porovnanie simulovane] a historickej (od 11.2015) kumulovanej celkovej percentualne] vykonnosti portfolia
WEM Sovereign Bonds EUR za popslednych pat rokov (od 1.1.2015 do 31.12.2019). Vsetky vynosy sU uvedené
pred odratanim poplatkov, provizii a pred zdanenim. Zdroj: Bloomberg Professional Terminal.

Zobrazené Udaje sa tykaju minulosti. Vykonnost v minulosti nie je spolahlivym ukazovatelom bududcich
vysledkov.




Simulovana a historicka (od 1.1.2015) vykonnost portfolia WEM Sovereign Bonds
EUR, statistickeé informacie o portfoliu a vyvoj potencialne straty portfolia
Vv pripade opakovania vybranych negativnych ekonomickych udalosti

zisk strata zisk/strata datum Vplyv udalosti na portfélio: strata
Pocet dni 718 585 Najlepsie 1 0,93% 15.06.2019 Grécka kriza financ¢na kriza 2015 2,50%
Percentualny pomer 55,1% 44,9% NENE IS 0,77% 15.08.2019 Krach Lehmans v USA 2008/2009 0,48%
Priemerna vykonnost 0,16% -0,18% Najlepsie 3 0,72% 18.09.2015 Vysoka volatilita jan/apr 2018 HORSISYA
Standardna odchylka 0,14% 0,17% Najhorsie 1 =% @51©5,.2015 Kriza "Emerging markets” 1998 -0,59%
Najdlhsia sekvencia (dni) 9 8 Najhorsie 2 -1,08% 12.03.2015 "Black Monday" 1987 -0,30%
Priemerna sekvencia (dni) 228 1,84 Najhorsie 3 -1,02% 11.10.2016 "Medvedi" trh (index S&P 500 -20%) -0,19%
Zisk portfdlia za jednotlivé obdobia: celkovo 0.3. Zisk portfdlia za jednotlivé roky:
Od 1.1.2015 do 31.12.2019 (5 rokov) 12,54% 2,34% p.a. Za rok 2015 1,44%
Od 1.1.2016 do 31.12.2019 (4 roky) 10,8% 2,6% p.a. Za rok 2016 3,20%
Od 1.1.2017 do 31.12.2019 (3 roky) 7,60% 2,44% p.a. Za rok 2017 -0,10%
Od 1.1.2018 do 31.12.2019 (2 roky) 7,70% 3,74% p.a. Za rok 2018 0,92%
Od 1.1.2019 do 31.12.2019 (1 rok) 6,78% 6,78% p.a. Za rok 2019 6,78%

* VSetky vynosy sU uvedené pred odratanim poplatkov, provizii a pred zdanenim
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Simulovana a historicka (od 1.1.2019) vykonnost portfolia WEM Sovereign Bonds EUR na mesacnej baze (od 1.1.2015 do 31.12.2019, tj.
za 5 rokov). Zdroj: Bloomberg Professional Terminal



Peter Stadler Matej Bastovansky Michal Kovac
Predseda predstavenstva Poradenskeé sluzby, ¢len dozornej rady Front Office, ¢len dozornej rady
) linkedin.com/in/peterstadler/ [ linkedin.com/in/matej-bastovansky/ B linkedin.com/in/kovac-michal/




Zdanovanie investicie

Kapitalovy vynos plynuci z investicii do medzinarod-
nych akcii nie je v SR od 1. 1. 2016 zdanovany v pripade,
ze investicia je drzana viac ako jeden rok. Dividendovy
vynos podlieha normalnemu danovemu rezimu, ako gj
kapitalovy vynos plynuci z investicii do akcii v pripade,
ak je investicia drzana menej ako jeden rok.

Uvedené danove informacie sa odvolavaju na aktualny
danovy rezim. Zdanovanie vynosov plynucich z ponukanej
investicnej stratégie zavisi od jednotlivych pomerov kaz-
dého klienta a méze sa v buducnosti menit.

Druh dokumentu

Tento dokument predstavuje investicny prieskum
spolocnosti Wealth Effect Management o.c.p., a.s,
so sidlom: Prievozskad 4C, 821 09 Bratislava, ICO: 51 127
113, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka &.: 6652/B, v zmysle § 73c
asuvisiacich zakona ¢.566,/2001z.z. 0 cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov. Tento investicny
prieskum sluzi len na informacné Ucely a informacie
v nom uvedeneé nie su investicnym poradenstvom alebo
osobnym odporucanim.

Investicna stratégia uvedena v tomto investicnom
prieskume nemusi byt vhodna alebo primerana pre
kazdeho klienta alebo potencialneho klienta, a to
v zavislosti od jeho znalosti a skusenosti v oblasti
investicii tykajucich sa predmetnej investi¢nej stratégie,
jeho financnej situacie vratane schopnosti znasat straty,
a od jeho odolnosti voci riziku a investicnych cielov.

Upozornenie na rizika

Investicie do financnych nastrojov obsiahnutych v inves-
ticnej stratégii uvedenej v tomto investicnom prieskume
sU spojené s rizikom. Hodnota investicie a vynos z nej
plynuci moze rast alebo klesat a nie je zarucena navrat-
nost povodne investovane] sumy. Vykonnost v minulosti
nie je spolahlivym ukazovatelom vykonnosti v buduc-
nosti. Na tento dokument sa nemozno spoliehat ako na
vysvetlenie vsetkych rizik spojenych s investovanim do
uvedenej investicnej stratégie a suvisiacich financ¢nych
nastrojov alebo s vyuzitim investicne) sluzby. Vsetky
rizika uvedené v tomto popise sa mdzu vzajomne kombi-
novat, ¢im sa vysledné riziko spojené s investiciou moze
zvysit. Kedze majetok investora je podla predmetnej
investicnej stratégie investovany do akcii, na investiciu
sa vztahuju rizika ako na investiciu do akcii.

Tento dokument je vlastnictvom spolocnosti Wealth Effect Management o.c.p., a.s., akékolvek jeho dalsie pouzitie,
rozmnozovanie, zverejnovanie, kopirovanie alebo jeho casti vyzaduje jej predchadzajuci suhlas.
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